Christo van Gennep

| etistijd voor een reorga-

nisatie van beleggingen.

. Veel ondernemers en

: t vrijeberoepsbeoefena-
ren hebben een holdingstructuur.
De persoonlijke houdstermaat-
schappij houdt de werkmaat-
schappij. In de werkmaatschappij
zitten de activiteiten. Bij beéindi-
ging van de activiteiten wordt de
werkmaatschappij verkocht of ge-
liquideerd. Wat resteertiseen hol-
ding met liquide middelen. Maar
ook veelal een pensioenverplich-
ting en beleggingen.

De praktijk leert dat veel (ex-di-
recteur)grootaandeelhouders het
vermogen op holdingniveau laten
hangen -en .maar mondjesmaat
naar privé overhevelen. Dat is ook
logisch “want ‘een - dividenduit-
keringvan de holding naar de aan-
deelhouder in privé is onderwor-
pen aan 25% Inkomstenbelasting,
de zogenoemde . aanmerkelijk-
belangheffing van Box 2.

Het “vermogen _op. holding-
niveau isveelal belegd. De krediet-
crisis heeft ervoor gezorgd dat de

-meeste beleggingen inwaardezijn
gedaald. Meestal zullen waarde-
dalingen van beleggingen tot een
aftrekbaarverliesleiden bij de hol-
ding. In afwezigheid van substan-
tiéle inkomsten van de holding zal
een fiscaal verlies ontstaan, in
2009 en 2010. Ingevolge de tijde-
liik ~verruimde verliesverreke-
ningsmaatregelen kunnen verlie-
Zen van 2009 en 2010 worden ver-
rekend met de belastbare winsten
van de drie voorafgaande jaren.

Verliesverrekening leidt tot te-
ruggavevan in hetverleden betaal-
devennootschapsbelastingen dus
een liquiditeitsvoordeel.

Thans moet echter ook worden
overwogen om de in waarde ge-
daalde beleggingen over te bren-
gen naar privé. Dat moet uiteraard
tegen de werkelijke waarde op het
moment van overdracht. In veel
gevallen is die nihil. Denk aan be-
leggingen in scheeps-cv’s en on-
roerendgoed-cv's die met relatief
weinig eigen vermogen zijn gefi-
nancierd. Na overdracht van de
holding aan de aandeelhouder be-
horen de beleggingen tot het pri-
vévermogen en dienen ze in Box 3
meegenomen te worden. Indien
dewaarde nihil is, leidt dit niet tot
inkomstenbelastingheffing. Toe-
komstige waardestijging kan on-
belast plaatsvinden in privé. Wel
dient uiteraard de hogere waarde
in aanmerking te worden geno-
men in Box 3. Afgezien van het
voorkomen van: vennootschaps--
belastingheffing “op . holding-
niveau van de toekomstige waar-
destijging, wordt ook 25%aanmer-
kelijkbelangheffing “van  Box 2
voorkomeen. . Het beleggmgsver—
mogenzitalin pnve ‘

Kortom, het is tijd om te beklj
ken of de beleggingen nog op het
juiste niveau zitten in de holding
of in privé. Men kan in het kader
van schenk- en erfbelastingplan-
ning-ock nog overwegen de ‘in
waarde gedaalde beleggingenvan-
uit de holding of privé overte heve-
Ien naar de kinderen en/of andere
erfgenamen. " Dan - wordt - {ook)
schenk- of erfbelasting bespaard.
Tijden waarin bezittingen géén of
eenlage(re)waarde hebbenzijnui-
termate geschikt om reorganisa-
ties door te voeren. Dat geldt overi-
gens niet alleen voor beleggingen.
Christo van Gennep s belag-
tinoadvisewr CHMS Darles Star
Busmani.



